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Классификация профессиональных участников 
финансового рынка РФ: институциональный аспект

Аннотация. В настоящее время в РФ функционируют разнообразные организации, основным видом 
деятельности которых является предоставление клиентам финансовых продуктов и услуг. Однако 
видовое разнообразие данных участников должным образом не изучено научным сообществом. 
В настоящее время в научном сообществе отсутствует единая классификация профессиональных 
участников финансового рынка, используются классификационные признаки для изучения отдельных 
видов финансовых организаций. Это поставило перед автором научную задачу -  предложить авторские 
классификационные признаки профессиональных участников финансового рынка РФ. Понимая, что 
классифицировать финансовые организации можно по различным критериям, мы остановимся в рамках 
данного исследования только на институциональном аспекте классификации (т. е. на количественных 
характеристиках финансовых организаций). Для исследования институциональных аспектов 
профессиональных участников финансового рынка РФ считаем целесообразным применять следующие 
авторские признаки классификации: по видам деятельности -  данный принцип позволяет выделить 
долю организаций на финансовом рынке, осуществляющем банковские операции; по наличию 
лицензии -  исследование участников по данному признаку позволит сделать вывод, в том числе о 
надежности финансового сектора; по сегментам финансового рынка -  деление по данному критерию 
позволит оценить развитие использования разных финансовых инструментов; по особенностям 
взаимоотношений с потребителями -  данный признак крайне мало изучен в научном сообществе, 
однако является важным при исследовании как в научном, так и в практическом аспекте; по масштабам 
деятельности -  изучение финансового рынка по данному критерию дает возможность оценить долю 
участников микрофинансирования, их количество и сравнить с показателями, характеризующими 
крупных и средних участников.
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Classification of Professional Participants in the Financial Market 
of the Russian Federation: Institutional Aspect

Abstract. Today, various organizations operate in the Russian Federation, the main activity of which is to 
provide financial products and services to customers. The scientific community does not currently have a
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unified classification of professional participants in the financial market. The classification criteria that are 
used most often refer to certain types of financial organizations. This set the author a scientific task -  to 
propose classification features of Russia’s financial market pro-fessional participants. Realizing that 
financial organizations can be classified according to various criteria, in this paper we focus only on the 
institutional aspect of classification (i.e., on the quantita-tive characteristics of financial organizations). To 
study the institutional aspects of professional par-ticipants in the Russian financial market, we consider it 
advisable to apply several classification criteria developed by the author. The classification based on the 
type of activity reveals the share of organizations in the financial market engaged in banking operations, 
while one based on the li-cense criteria allows drawing conclusions, including those concerning the 
financial sector reliability. The classification based on the financial market segments makes it possible to 
assess the develop-ment of the use of various financial instruments. The customer relations specifics have 
so far been extremely poorly studied in the scientific community, but this feature is important for the 
research both in scientific and practical aspects. The scale of activity criterion makes it possible to assess 
the share of participants in microfinance and their number and to compare these data with the indica-tors 
characterizing large and medium-sized participants.
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Введение

Финансовый рынок является важнейшим элементом финансовой системы любой 
страны, от результативности функционирования которого во многом зависит эффективность 
обеспечения хозяйствующих субъектов необходимыми финансовыми продуктами и 
услугами. Надежность финансового рынка является неотъемлемой составляющей 
национальной безопасности страны. Считаем, что стабильность финансового рынка во 
многом определяется устойчивостью его профессиональных участников.

В настоящее время в РФ функционируют разнообразные организации, основным 
видом деятельности которых является предоставление клиентам финансовых продуктов и 
услуг. Однако видовое разнообразие данных участников должным образом не изучено 
научным сообществом. Ученые чаще всего исследуют классификацию участников по 
отдельным сегментам финансового рынка.

Так, классификационные признаки банков рассмотрены в ряде работ российских 
ученых [Гончарова, Гончаров, 2011; Михайлова, 2017; Пальчиков, 2017; Тихомирова, 2021; 
Челышев, 2019], как и видовое разнообразие участников страхового рынка [Кашина, 2018].

Ряд ученых уделяют внимание исследованию участников рынка ценных бумаг 
[Марчук, 2018; Мурзакова, 2021; Цагов, 2023], а также отдельных его сегментов, например, 
паевых инвестиционных фондов [Авеличева, 2017; Жданова, 2013].

Некоторые труды посвящены исследованию классификации отдельных участников 
микрорынка: ломбардов [Александрова, 2016], кредитных кооперативов [Антонова, 
Чистникова, 2014; Зайнуллин, 2022; Туманова, 2019], микрофинансовых организаций 
[Вергазова, 2022; Захарова, 2022].

Виды негосударственных пенсионных фондов также являются предметом внимания 
ученых [Хачумова, 2015, 2016].

Однако исследованию классификации профессиональных участников всех 
сегментов финансового рынка не уделено достаточного внимания, что и послужило 
основанием для выбора темы научного исследования.

Целью исследования является разработка авторских признаков классификации 
профессиональных участников финансового рынка РФ в институциональном аспекте.
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Объекты и методы исследования

Объектами исследования являются профессиональные участники финансового 
рынка Российской Федерации. Период исследования: 1 -е полугодие 2024 года.

При написании статьи использовались общенаучные методы исследования (анализ, 
синтез, классификация), а также статистические методы исследования.

Результаты и их обсуждение

По нашему мнению, всех участников финансового рынка РФ целесообразно 
разделить на 4 группы (рис. 1).

Рис. 1. Группы участников финансового рынка РФ (составлено автором)
Fig. 1. Groups of participants in the financial market of the Russian Federation

(compiled by the author)

Отметим, что целью данной статьи является исследование классификации только 
одной группы участников финансового рынка РФ: профессиональных участников.

По нашему мнению, профессиональные участники финансового рынка (ПУФР) -  это 
организации, основным видом деятельности которых является предоставление финансовых 
продуктов и услуг клиентам. Важной особенностью данных субъектов является наличие 
разрешения на выполнение финансовых операций от мегарегулятора финансового рынка в 
России -  Центрального банка Российской Федерации.

Количественные показатели, отражающие динамику ПУФР РФ за I и II кварталы 
2024 года, представлены в таблице 1.

В исследуемом периоде наблюдается увеличение профессиональных участников 
финансового рынка на 1,89 %. Данная динамика обусловлена ростом количества паевых 
инвестиционных фондов, жилищных накопительных кооперативов, ломбардов и 
депозитариев. Отметим, что в первом полугодии 2024 года изменения незначительные и 
соответствуют тенденциям последних лет.

Данные таблицы 1 демонстрируют видовое разнообразие ПУФР, что затрудняет их 
изучение.

Отметим, что в настоящее время в научном сообществе отсутствует единая 
классификация профессиональных участников финансового рынка (как было отмечено выше, 
используются лишь классификационные признаки для изучения отдельных видов финансовых 
организаций). Это поставило перед автором научную задачу -  предложить авторские 
классификационные признаки профессиональных участников финансового рынка.

Понимая, что классифицировать финансовые организации можно по различным 
критериям, мы остановимся в рамках данного исследования только на институциональном 
аспекте классификации (т. е. на количественных характеристиках финансовых организаций).
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Таблица 1 
Table 1

Динамика количества профессиональных участников финансового рынка РФ 
за 1 -е полугодие 2024 года (составлена автором)

Dynamics of the number of professional participants in the financial market 
of the Russian Federation for the first and second quarters of 2024 (compiled by the author)

ПУФР

Количество (ед.) 
по состоянию на Отклонение за период

01.01.2024 01.07.2024 абсолютное темп роста, 
%

Кредитные организации -  всего 361 356 -5 98,61
в том числе:
-  банки 324 319 -5 98,61
-  небанковские кредитные
организации 37 37 0 100,00
Субъекты страхового дела - 211 207 -4 98,10
всего,
в том числе: 132 132 0 100,00
-  страховые организации 58 55 -3 94,83
-  страховые брокеры 21 20 -1 95,24
-  общества взаимного
страхования
Профессиональные участники
рынка ценных бумаг -  всего, 423 421 -2 99,53
в том числе:
-  инвестиционные советники 175 174 -1 99,43
-  брокеры 254 254 0 100,00
-  депозитарии 255 256 1 100,39
-  доверительные управляющие 183 180 -3 98,36
-  дилеры 282 282 0 100,00
-  форекс-дилеры 4 4 0 100,00
-  регистраторы 31 31 0 100,00
Негосударственные пенсионные
фонды 37 35 -2 94,59
Инвестиционные фонды -  всего, 2647 2855 208 107,86
в том числе:
-  паевые инвестиционные фонды 2645 2853 208 107,86
-  акционерные инвестиционные
фонды 2 2 0 100,00
Организации микрофинансового
рынка -  всего, 4942 4910 -32 99,35
в том числе:

-  микрофинансовые организации 1009 987 -22 97,82
-  кредитные потребительские
кооперативы 1410 1394 -16 98,87
-  жилищные накопительные
кооперативы 39 40 1 102,56
-  сельскохозяйственные
кредитные кооперативы 596 591 -5 99,16
-  ломбарды 1888 1898 10 100,53
Всего 8621 8784 163 101,89

Составлена по данным Банка России
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По нашему мнению, для классификации профессиональных участников 
финансового рынка РФ (в рамках институционального аспекта) целесообразно 
использовать следующие основные признаки:

-  по видам деятельности;
-  по наличию лицензии;
-  по сегментам финансового рынка;
-  по особенностям взаимоотношения с потребителями финансовых продуктов и

услуг;
-  по масштабам деятельности.
Рассмотрим каждый из предложенных авторских признаков классификации 

подробнее.
На наш взгляд, по видам деятельности профессиональных участников финансового 

рынка РФ следует разделить на две группы (табл. 2).

Таблица 2 
Table 2

Классификация профессиональных участников финансового рынка РФ 
по видам деятельности (составлена автором)

Classification of professional participants in the financial market 
of the Russian Federation by type of activity (compiled by the author)

Признак
классификации Виды ПУФР ПУФРРФ

По видам 
деятельности

Кредитные организации Банки
Небанковские кредитные организации

Некредитные организации Страховые организации 
Негосударственные пенсионные фонды 
Ломбарды
Кредитные кооперативы 
Жилищные накопительные кооперативы 
Сельскохозяйственные кредитные кооперативы 
Микрофинансовые организации 
Профессиональные участники рынка ценных 
бумаг

Считаем, что видам деятельности ПУФР РФ следует разделить на две группы: 
кредитные организации (данные организации имеют право осуществлять банковские 
операции) и некредитные организации (в эту группу входят все профессиональные 
участники, не входящие в первую группу, их деятельность разнообразна и регулируется 
различными нормативными актами в зависимости от специфики проводимых операций).

В структуре ПУФР РФ в первом полугодии 2024 года кредитные организации 
составляли лишь 4 % от общего количества финансовых организаций. Отметим, что в 
таблице 2 представлено первичное деление по признаку классификации, далее можно 
продолжать классифицировать отдельные виды участников финансового рынка для более 
детального исследования.

На наш взгляд, по наличию лицензии профессиональных участников финансового 
рынка РФ следует разделить на две группы (табл. 3).

В РФ допуск на финансовый рынок имеет право выдавать только Банк России, 
данное разрешение может быть двух видов:

-  выдача лицензии;
-  включение организации в реестр, размещенный на сайте Банка России.
В исследуемом периоде 11,5 % ПУФР осуществляют деятельность по лицензии, 

остальные имеют разрешение от Банка России и включены в соответствующий реестр.
Отметим, что данный признак классификации также можно детализировать, изучая 

участников, например, по видам выдаваемых лицензий и т. п.
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Таблица 3 
Table 3

Классификация профессиональных участников финансового рынка РФ 
по наличию лицензии (составлена автором)

Classification of professional participants in the financial market 
of the Russian Federation by license availability (compiled by the author)

Признак
классификации Виды ПУФР ПУФРРФ

По наличию 
лицензии

ПУФР, имеющие лицензию 
Банка России

Банки
Небанковские кредитные организации 
Страховые организации 
Негосударственные пенсионные фонды 
Профессиональные участники рынка 
ценных бумаг

ПУФР, не имеющие лицензии 
Банка России, но получившие 
право на осуществление 
деятельности на финансовом 
рынке

Ломбарды
Кредитные кооперативы 
Жилищные накопительные кооперативы 
Сельскохозяйственные кредитные 
кооперативы
Микрофинансовые организации

Финансовый рынок состоит из нескольких сегментов, по которым также 
целесообразно провести классификацию профессиональных участников финансового 
рынка РФ (табл. 4).

В таблице 4 представлена сегментация финансового рынка по инструментам данного 
рынка, которые условно можно разделить на рублевый рынок (депозиты, кредиты и прочие 
финансовые продукты в рублях), валютный рынок, рынок ценных бумаг и рынок 
драгоценных металлов.

Следует отметить, что некоторые ПУФР в РФ имеют доступ ко всем финансовым 
инструментам, а отдельные участники ограничены в использовании тех или иных 
инструментов, отдельным участникам запрещено работать на наиболее рисковых сегментах 
финансового рынка (например, на валютном рынке).

По нашему мнению, при классификации ПУФР важно учитывать особенности 
взаимоотношений финансовой организации с потребителем финансовой услуги (табл. 5).

В настоящее время на российском финансовом рынке функционируют в качестве 
ПУФР три вида кооперативов, в которых нет клиентов, а есть пайщики. Целью деятельности 
таких кооперативов является удовлетворение финансовых потребностей пайщиков, а не 
получение прибыли. В первом полугодии 2024 года 23 % ПУФР составляли кооперативы.

Важным признаком классификации ПУФР, по нашему мнению, является учет 
масштаба деятельности организации (табл. 6).

По масштабам деятельности можно разделять участников по таким показателям, как:
-  величина активов;
-  размер собственного капитала;
-  величина финансовых результатов деятельности;
-  средний размер финансовой операции;
-  количество клиентов и т. п.
Отметим, что распределение по масштабам довольно условно, однако есть 

объективно небольшие ПУФР (Банком России они отнесены к сфере микрофинансовых 
операций именно по объемам проводимых сделок, размеру активов и прочих показателей). 
В исследуемом периоде, количество участников микрофинансового сектора составляет 
4910 организаций (55,9 % от общего количества). Однако величина активов данных 
организаций в совокупном объеме активов финансового рынка крайне мала.

859



Экономика. Информатика. 2024. Т. 51, № 4 (854 -863 )
Economics. Information technologies. 2024. V. 51, No. 4 (854 -863 )

Таблица 4 
Table 4

Классификация профессиональных участников финансового рынка РФ 
по сегментам финансового рынка (составлена автором)

Classification of professional participants in the financial market 
of the Russian Federation by financial market segments (compiled by the author)

Признак классификации Виды ПУФР ПУФРРФ
По сегментам 

финансового рынка
Денежный рынок 
(рублевый рынок)

Банки
Микрофинансовые организации 
Ломбарды
Кредитные кооперативы 
Жилищные накопительные кооперативы 
Сельскохозяйственные кредитные 
кооперативы
Негосударственные пенсионные фонды

Валютный рынок Банки
Профессиональные участники рынка 
ценных бумаг:
-  брокеры
-  дилеры
-  доверительные управляющие
-  инвестиционные советники и т. п.

Рынок ценных бумаг Банки
Негосударственные пенсионные фонды 
Профессиональные участники рынка 
ценных бумаг:
-  брокеры
-  дилеры
-  доверительные управляющие
-  инвестиционные советники и т. п.

Рынок драгоценных 
металлов

Банки
Профессиональные участники рынка 
ценных бумаг:
-  брокеры
-  дилеры
-  доверительные управляющие
-  инвестиционные советники и т. п.

Таблица 5 
Table 5

Классификация профессиональных участников финансового рынка РФ по особенностям 
взаимоотношения с потребителями финансовых продуктов и услуг (составлена автором) 

Classification of professional participants in the financial market of the Russian Federation 
on the specifics of the relationship with consumers of financial products and services

(compiled by the author)

Признак классификации Виды ПУФР ПУФРРФ
1 2 3

По особенностям 
взаимоотношения с 

потребителями 
финансовых продуктов и 

услуг

Коммерческие 
организации, 
потребитель финансовых 
услуг выступает как 
клиент

Банки
Небанковские кредитные организации 
Страховые организации 
Негосударственные пенсионные фонды 
Ломбарды
Микрофинансовые организации 
Профессиональные участники рынка 
ценных бумаг
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Окончание табл. 5 
End of the table 5

1 2 3
Некоммерческие 
организации, 
потребитель является 
полноправным членом 
данной организации, 
имеющим право голоса 
при принятии 
управленческих решений

Кредитные кооперативы 
Жилищные накопительные 
кооперативы
Сельскохозяйственные кредитные 
кооперативы

Таблица 6 
Table 6

Классификация профессиональных участников финансового рынка РФ 
по масштабам деятельности (составлена автором)

Classification of professional participants in the financial market 
of the Russian Federation by scale of activity (compiled by the author)

Признак
классификации Виды ПУФР ПУФРРФ

По масштабам 
деятельности

Крупные и средние 
организации

Банки
Небанковские кредитные организации 
Страховые организации 
Негосударственные пенсионные фонды 
Профессиональные участники рынка ценных бумаг

Организации
микрофинансирования

Кредитные кооперативы 
Жилищные накопительные кооперативы 
Сельскохозяйственные кредитные кооперативы 
Ломбарды
Микрофинансовые организации

Заключение

Таким образом, для исследования институциональных аспектов профессиональных 
участников финансового рынка РФ считаем целесообразным применять следующие 
авторские признаки классификации:

-  по видам деятельности -  данный принцип позволяет выделить долю организаций 
на финансовом рынке, осуществляющем банковские операции;

-  по наличию лицензии -  исследование участников по данному признаку позволит 
сделать вывод в том числе о надежности финансового сектора;

-  по сегментам финансового рынка -  деление по данному критерию позволит 
оценить развитие использования разных финансовых инструментов;

-  по особенностям взаимоотношений с потребителями -  данный признак крайне 
мало изучен в научном сообществе, однако является важным при исследовании как в 
научном, так и в практическом аспекте;

-  по масштабам деятельности -  изучение финансового рынка по данному критерию 
дает возможность оценить долю участников микрофинансирования, их количество и 
сравнить с показателями, характеризующими крупных и средних участников.

Отметим, что изучение ПУФР РФ по представленным признакам классификации 
позволит сделать более обоснованные выводы о количественных характеристиках 
финансового сектора РФ. Отметим, что предложенные признаки классификации, 
безусловно, не являются окончательным вариантом и могут быть как дополнены, так и 
скорректированы (уточнены) научным сообществом при дальнейших исследованиях или 
прикладных работах.
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